
- 1 -

2019年 5月 15日，证监会宣布设立“5·15全国投资者保护宣传日”，旨在通

过每年固定日期在全国范围内集中开展活动，进一步倡导理性投资文化，凝聚市

场各方共识，形成人人关心、关爱、关注中小投资者合法权益的良好氛围，让投

资者保护理念深入人心。为响应“5·15全国投资者保护宣传日”的活动号召，公司

网站转载深圳证券交易所官网投资者教育专栏中的部分系列文章，供各位投资者

学习参考，为今后投资提供借鉴。

“股市入门 300 问”系列

之一揭开股票的神秘面纱

编者按：

做任何事情都有“门槛”：想要开车得先掌握驾驶技巧，想治病救人得先了解

医学知识，股票投资也是一样。为帮助初入股市及潜在投资者系统获取股票基础

知识，深交所投教中心特别推出《投资者入市手册（股票篇）》，并在此基础上

精编成为系列文章。本篇为第一篇，带您认识“股票”这个特殊的商品，一起看看

吧！

揭开股票的神秘面纱

日常生活中，我们买卖一件商品，首先要了解这件商品本身，比如弄清楚买

的究竟是什么，它大概值多少钱，有什么用途，为什么要买它等等基本问题。同

样的，投资股票之前，我们也要对股票有一个最基本的了解，而不只是看到股票

的价格涨涨跌跌，却不知道自己买的究竟是什么。下面，让我们通过这几个小问

题，一起来揭开股票的神秘面纱。

1、什么是股票？

答：股票是一种有价证券，它是股份有限公司签发的证明股东所持股份的凭

证。通俗地讲，股票就是证明股东身份的凭证，股东凭借股票可以获得公司的股

息和红利，参加股东大会并行使自己的权利，同时也承担相应的责任与风险。
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2、股票具有哪些特征？

答：股票具有以下五个方面的特征：

（1）收益性。收益性是股票最基本的特征，它是指股票可能为持有人带来

收益的特性。

（2）风险性。股票投资收益具有不确定性，或者说实际收益与预期收益之

间可能存在偏离。投资者在买入股票时，对其未来收益会有一个预期，但真正实

现的收益可能会高于或低于原先的预期，也可能产生亏损。

（3）流动性。股票可以通过依法转让而变现，即在本金保持相对稳定、变

现交易成本较小的条件下，股票很容易变现。

（4）永久性。股票所载权利的有效性是始终不变的，因为它是一种无期限

的法律凭证。股票的有效期与股份公司的存续期间相联系，二者是并存的关系。

（5）参与性。股票持有人作为股份公司的股东，有权出席股东大会，行使

对公司经营决策的参与权。

3、购买股票可以获得哪些收益？

答：投资股票可能带来的收益主要包括两部分：一是按照持有股份的多少，

从公司获得的股利（包括现金股利和股票股利）；二是因持有股票的价格上升所

形成的资本增值，即低价购买某种股票然后高价卖出所赚取的买卖差价收益。

4、股票可分为哪些类型？

答：在我国，根据不同的分类标准，股票有不同的类型。目前主要有以下分

类：

（1）按股东享有权利不同，可分为普通股和优先股。

（2）按流通受限与否，可分为流通股和限售股。

（3）按照市场属性和所面对投资者的不同，有 A股、B股、H股。

5、什么是股票面值？

答：股票面值是指股票的票面价值，即在股票票面上标明的金额。该种股票

被称为有面额股票。

6、股票面值有什么作用？

答：股票票面价值的作用主要体现在以下两方面：
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（1）票面价值在初次发行时有一定的参考意义。如果以面值作为发行价，

称为平价发行；如果发行价格高于面值，称为溢价发行。募集的资金中等于面值

总和的部分计入资本账户，溢价发行时股份公司实际收到的款项超过发行股票面

值总额的数额作为股本溢价列入公司资本公积。发行价格低于面值称为折价发

行，我国不允许股票折价发行。

（2）票面价值代表了每一份股份占总股份的比例，在确定股东权益时具有

一定的意义。

7、什么是红利？

答： 红利是投资者投资普通股的收益，是公司分派优先股股息之后，按持

股比例向股东分配的剩余利润。从种类上划分，红利又分为现金红利和股票红利。

8、上市公司的股利以什么形式进行派发？

答：实务中股利主要以以下几种形式进行派发：

（1）派现

派现也称为现金股利，指股份公司以现金分红方式将盈余公积和当期应付利

润的部分或全部发放给股东，股东为此应支付所得税。

（2）送股

送股也称股票股利，是指股份公司对原有股东采取无偿派发股票的行为。投

资者获得上市公司送股时也需缴纳所得税。

（3）资本公积转增股本

资本公积是在公司的生产经营之外，由资本、资产本身及其他原因形成的股

东权益收入。资本公积转增股本是在股东权益内部，把公积金按照投资者所持有

公司的股份份额比例的大小分到各个投资者的账户中，以此增加每个投资者的投

入资本。资本公积转增股本同样会增加投资者持有的股份数量，但实际上，它不

属于利润分配行为，因此投资者无需纳税。

9、什么是除权、除息？

答：除权，是由于公司股本增加，每股股票所代表的企业实际价值（每股净

资产）有所减少，需要在发生该事实之后从股票市场价格中剔除这部分因素，而

形成的剔除行为。
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除息，是由于公司股东分配红利，每股股票所代表的企业实际价值（每股净

资产）有所减少，需要在发生该事实之后从股票市场价格中剔除这部分因素，而

形成的剔除行为。

强制除权除息是为了保护投资者利益。因为市场上的股票很多，哪只股票何

时送股、转增股本或现金分红，一般投资者可能不清楚。如果没有强行除权除息，

当投资者看到股权登记日收盘价是 10元，由于其不知道分红的事，可能会于次

日以 10元为参考价格参与集合竞价，这样对投资者来说，利益会受到损害。

小贴士：

股票与一般商品有较大的区别，正是因为股票投资的特殊性，我们才需要花

费较大精力和耐心去了解股票的相关知识，而且在买入某只具体股票前，也需要

对该股票相关情况做足功课哦。（登陆 http://investor.szse.cn/阅读手册全文）

原文链接：深圳证券交易所-投资者教育-股市入门 300 问

http://investor.szse.cn/warning/activities/stockintroduction/t20190326_565823.html

( 免责声明：以上信息引用于深圳证券交易所投资者教育材料，该材料仅用于投资者教育，不构成任

何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据该等信息做出决策。我司力求该宣传内容的

准确可靠，但对其准确性或完整性不作保证，亦不对引用、使用该信息而引发或可能引发的损失承担任何

责任。敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。)


